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Agenda

Hvordan er landbruget finansieret | dag
Pensionskapital

Aktiviteter med formal at gge kapital tilfarsel

Pensionskasser
Erhvervsobligationer
Pantebrevsmarkedet
LandbrugetsFinansieringsBank
Veekstfonden
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Landbrugets geeld 2008 - 2012

Landbrugets geeld ultimo, mia. kr.
2008 2009 2010 2011 2012*
Realkreditinstitutter i alt 243,7 266,5 272,0 272,5 275,8
heraf rentetilpasningslan 187,7 2219 236,4 240,5 2455
heraf med renteloft 12,3 9,2 8,6 8,1 7,4
heraf med afdragsfrihed 129,0 153,6 164,4 168,5 172,0 udlgber=likviditets
Pengeinstitutter 65,6 62,6 66,0 65,7 66,5*
Privat geeld 5,6 4,3 3,7 4,4 4,3*
Varegeeld 14,0 14,2 13,6 12,6 13,6*
Moms, skat mv. 1,6 2,3 1,9 2,2 2,2*%
Geeld i alt, tinglyst veerdi 330,8 350,0 357,1 357,5 362,4
Kilde: Realkreditinstitutterne, Regnskabsdatabasen og Danmarks Statistik. Omfatter bedrifter over 10 ha samt bedrifter herun-
der med en vaesentlig landbrugsproduktion. Ekskl. udlan til gartnerier. Inkl. realkreditgeeld pa tilforpagtede aktiver.
* Skegn baseret pa forelgbige regnskabsresultater

Rentetilpasningslan adfeerdsreguleres fra F1 til l&engere og 6 mdr. citalan
Afdragsfriheden udlgber
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Andel restgeeld pa afdragsfrie lan fordelt efter
antal tilbageveerende afdragsfri ar i pct.

25

20

h for kapital 76% af geelden har

Behovet for kapita afdragsfrined i mere end 5 ar
til landbruget forsteerkes

15

10

T E EEEEEBEN®N-:
1ar 2ar 3ar 4 ar 5ar 6ar Tar 8ar 9ar

10 ar

4,3 mia 8,6 mia.kr 12 mia.kr. 16 mia.kr.

Hvad ger landmanden ? Hovedparten liggeri ar 5,6 & 7
Planleeg i god tid !
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Danmarks pensionsopsparing og landbrugets gald

2009

2010

2011

|
uLD

ATP
= Indekskonti

Selvpensionering

®  Rateopsparing
m  Kapitalpension
u Pensions- og firmapensionskasser

m Livsforsikringsselskaber

1% af pensionsmidler udgar 33 mia.kr. svarende til 9% af landbrugets geeld
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Kapitalen sgger derned hvor afkast/risiko forholdet er mest attraktiv

Landbruget konkurrerer
med al verdens andre E>
investeringsobjekter

Hgaje afkastkrav til landbruget
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Barsnoterede aktier

Unoterede aktier

Alternativ energi, sol, vind, bio
Realkreditobligationer

Statsobligationer

Emerging markets
Udlejningsejendomme

Off. Motorveje, sygehuse, skov
..mm.
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Aktiviteter med formal at gge
kapital tilfgrsel til landbruget

Pensionskasser
Erhvervsobligationer
Pantebrevsmarkedet
LandbrugetsFinansieringsBank
Vaekstfonden
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Pensionsmidler direkte investering I landbruget

Landmanden ansvarlig Fond ejer jOI’d & bygninger
for landbrugets drift

Landmand betaler
forpagtningsafgift

Kgbsoption til Landbrugsjord Landbrugs-
landmand Betaler bygninger
forpagtningsafgift Betaler leje

Fonden har indsigt i
driften via et
bestyrelsesmedlem

@dens drift@
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Tilbagekgbs ordninger

Adgang til at overtage bedriften efter 5 -10 ar
80% af veerdistigningen

For at gare det attraktivt for landmanden og give
ham ejerskab
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Fordele for landmand og investor

For landmand mulighed for:
« etablering med begraenset egenkapital
 mulighed for stgrre udvidelser/investeringer

For investorer giver landbrug:
« en god inflationssikret investering
* investering i et erhverv i verdensklasse
» ny aktivklasse — diversificeret aktivportefalje
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Erhvervsobligationer

| USA er siden 1945 50-60% erhvervslan
| Europa 30-50% erhvervslan
| Danmark er der tradition for banklan til erhverv

Krav om kredit rating historie via
kreditvurderingsbureauer — fx Moodys & Std.Poors

Investorer kraever ca. 5 ars kredit rating historik
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Erhvervsobligationer —lan i puljer

Ensartede landbrugslan samles i puljer

Udstede veerdipapirer m. sikkerhed i puljer af
landbrugslan - sekurisering af lan

Investorer typisk pensionskasser
Lovmaessige barrierer er pa plads januar 2014
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Barrierer der skal overvindes for
erhvervsobligationer

Kreditvurderingen — en stor udfordring

| DK mangler vi tradition for kreditbureauers
Kreditrating

| USA er en lang rating tradition
1) Web baseret fgrste screening
2) Hvis ok, udarbejdelse af rating
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Kreditvurdering — proces og metode Gennemsigtelig kreditvurdering

Fra ratingklasse til individuel pris giver en fair markedsrente
Uigensigtelig kreditvurdering

medfarer for hgj lanerente

S =

Kreditvurdering af virksomhed Priss=tning inkl. projektrisiko
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Pensionskasser pa vejind i
pantebreve

Pensionskasser er pa vej ind i
pantebrevsmarkedet — ikke landbrug endnu

Deaekke det tomrum som banker ikke deekker
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Landbrugets FinansieringsBank
Rekonstruktion
Generationsskifte

Ny Investeringer

Ny strategi er under udarbejdelse
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Veaekstlan og vaekstkaution

Lan ydes af Veekstfonden

Veekstlan stgrre end 2 mio. kr. (1,3 *bankrente)
Veaekst kaution under 2 mio.kr.

Ansvarlige lan (13,5-14%)

Altid en samlet finansieringslgsning/pakke
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Omkostninger ved renter, lan og
egenkapital

PRIS

i —

_ RISIKO

REALKREDITLAN BANKLAN  VEKSTLAN  ANSVARLIGT LAN EGENKAPITAL

Vaekstlan=Banklan + ca 2-3%
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Lan og kautioner i 2012 fordelt pa brancher

Samlet aktivitet i 2012

580 [Ejoni

virksomheder har fast virksomheder har faet Ian
medfinansiering fra med Veskstlkaution (lanceret
Weekstfonden i 2012 for at i nuveerende form i 2000).

samlet belgb pa 1.708 mio.

ker.
virksomheder har faet

i-gang-lan (lanceret i 2005). pital fra fonde,

virksomheder har fast Kom-
stfonden har investerst

Bygge og
anlaeg
119%

Landbrug

34%

Frem- Service
stilling 239%
14%

direkte fra
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Nogle ejerformer abner nye
muligheder

A/S og ApS abner mulighed for ekstern
egenkapital pensionsmidler og fonde

Erhvervsobligations finansiering kan anvendes
af selskaber og personlig ejet landbrug




Unge landmeends holdning

VIDENCENTRET FOR LANDBRUG

<
£

Fo
¥

&

oG
{ X )

7

o
=]

[~
L]
=
X
LA
m En
5 5
8 £
w8
m
) -
b r— ala 1e 10y J@pals | adediayfal@
o
.-I-r
L, | 2sppAgpul waisaq sy CsydasEuulEesy
)
Er
B — aS[EpAYPU) WBISB] S ASE U EES )y
=
ﬂ.|
2_,u SERPAYPUL WSS 391 IRIEI0USI8g
=
" B
= il F5|PPAYPUL WIS JBII0USIRG
!
ﬂ.|
W2 3s|PpAPPUL LIBT3 YY) U015 3R B1BALI
s
= i
] + 0 B5[FPAYDUL WIS IBI0lsaALI 3 AL
p L
o B
_._._“u FEFPARPUL LWIBIS3q 3| IR 0353ALL 15|
L=
ﬂ.-.
0| — a5[EpARPUL WSS 1BI05BAL 15|
o I
w |
q“._ 1 F5FPARPU] LSS 33y PUSELUDUET
ol
—.r-..-.
& - 5japAppul Wa)sa pumlpuE]
p 1
a8 L
]
I =
| o
T T T T T T (q\]
o oo o o o 9 9o o 9 O =
[a]] =] = [¥e] 3] =t [a5] [ ] — m
a0 ©
o
—

21



Fe:i% VIDENCENTRET FOR LANDBRUG

Konklusioner

Stort ulgst kapitalbehov | landbruget
Kaempe pensionsformuer

Kapital flyder derhen hvor afkast/risiko er
attraktiv

Mange nye aktiviteter er igang

22 | 10. april 2014



D: VIDENCENTRET FOR LANDBRUG

Afslutningvis

Spgrgsmal
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